ein potenzielles Risiko fur
die Lebensmittelversorgung

Die USA wurden in diesem Sommer von der schwersten Diirre seit Jahrzehnten in Mitleidenschaft
gezogen. Wdahrend der schlimmsten Phase waren Uber zwei Drittel der US-Landfldche von der
bisher einmaligen Trockenheit betroffen. Vor allem im Stidwesten, aber auch in Oregon, Washington
und North Dakota waren die Auswirkungen zu spuren.

Ursachen fUr die historische Durre sind zum einen eine intensive Hitzewelle und zum anderen
geringere Niederschldage (Regen und Schnee) im Winter und Frihjahr. Die anhaltende Trockenheit
fUhrte ihrerseits zu gefdhrlichen Brdnden, die gro3e Fldchen vernichteten, und beeintrdchtigte die US-
Landwirtschaft insofern, als 93% der Fldche Kaliforniens — dem wichtigsten Obst-, Nuss- und
Gemuseanbaugebiet in den USA — von einer schweren DUrre betroffen waren.

Zwar haben Kalifornien und andere US-Bundesstaaten inzwischen GegenmafRnahmen ergriffen, aber
nichtsdestotrotz sind umfangreiche Investitionen fir eine effizientere Wassernutzung in den Stddten
und auf dem Land erforderlich. Nur so ldsst sich eine angemessene Wasserversorgung und
Sanitdrversorgung landesweit sicherstellen.

Es zeigt sich erneut, dass Wasserknappheit unsere Lebensgewohnheiten gefdhrden kann. Wir sind
zum Handeln gezwungen und mussen Wege finden, das knapper werdende Wasser effizienter zu
nutzen.

Dies gilt umso mehr, als die Wahrscheinlichkeit von solchen extremen Wetterereignissen im Zuge des
fortschreitenden Klimawandels zunimmt. Der Handlungsdruck steigt entsprechend.

g ¢ Zyklische Wettermuster und extreme Wetterereignisse

DUrren entstehen, wenn johrelang zu wenig Regen fallt. Zyklische Wettermuster, bei denen sich
Phasen mit mehreren trockenen bzw. mehreren nassen Jahren abwechseln, sind in Kalifornien und
anderen stdwestlichen Bundesstaaten der USA hdufig zu beobachten. Der Klimawandel und die
generelle Erwdrmung flhren inzwischen dazu, dass ldnger anhaltende DUrren und ernsthafte
Wasserkrisen an die Stelle dieser Zyklen treten.

allianzgi.com

Alexandra Russo
Thematic Equity
Product Specialist

Allianz @)

Value. Shared. Global Investors



.Megadurre” in den USA: ein potenzielles Risiko fur die Lebensmittelversorgung

Anhaltende Durre in Uber der Halfte der USA

Von Durre betroffener Teil der Landflache der USA
(verschiedene Trockenklassen; 2018 — 2021)
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Quelle: Statista/US Drought Monitor by USDA/NOAA/University of Nebraska

Wissenschaftlichen Studien zufolge! dirften dhnlich extreme und lang anhaltende Wetterphdnomene durch den
Klimawandel und die Erderwdrmung kinftig ,normaler” werden und hdufiger auftreten. Die Folgen durften entsprechend
schwerwiegend sein.

Mit dieser Einschdtzung steht auch eine kUrzlich veroffentlichte Studie im Einklang, der zufolge voraussichtlich die
schlimmste Durre seit 1.200 Jahren ansteht.

a “ N

Im August 2021 war der Lake Mead, das grof3te
Wasserreservoir in den USA, lediglich zu einem Drittel
seiner Kapazitat geflllt. Der Wasserstand war damit so
niedrig wie noch nie seit der Anlage des Stausees im Jahr
1935. Spatestens im kommenden Jahr wird deshalb deutlich
weniger Wasser aus dem See nach Arizona, Nevada und
Mexiko geleitet werden konnen, und die Wasserversorgung
der anliegenden landwirtschaftlich genutzten Gebiete wird
in Mitleidenschaft gezogen werden.?
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gc Folgen der Diirre: Haufigere Feuer und Beeintrdchtigung der Lebensmittelversorgung

Die Megadurre hat nicht nur Folgen fur die Umwelt, sondern auch fur die Gesellschaft. Die Trockenheit fUhrt zu hdufigeren
und stdrkeren Brénden. Bis Ende Juni 2021 hatten tiber 30.000 Feuer mehr als 5.600 km? Fléiche vernichtet — der hochste
Wert fur diese Jahreszeit seit 2011.

Die Durre verursacht nicht nur Brande, die eine Gefahr fir Leib und Leben darstellen, sondern beeintrdchtigt auch die
landwirtschaftliche Produktion. In Kalifornien werden etwa zwei Drittel der gesamten Obst- und Nussernte und etwa ein
Drittel der GemUseernte der USA angebaut. Weil dafir viel Wasser bendtigt wird, wird die Ernte in diesem Jahr geringer als
Ublich ausfallen. Zahlreiche Landwirte haben bereits umfangreiche Fldchen brachliegen lassen. Dies gilt vor allem far
Felder, auf denen Pflanzen mit hohem Wasserbedarf wie z.B. Mandeln angebaut werden. In [dndlichen Gebieten fallen
Quellen trocken, wodurch die Frischwasser- und Sanitdrversorgung gefdhrdet wird. Uber eine Million Einwohner haben in
Kalifornien noch keinen Zugang zu frischem Trinkwasser. All dies zeigt, dass betrdchtliche Investitionen im Wassersektor
erforderlich sind, um Wasser sowohl in den Stédten als auch in der Landwirtschaft effizienter zu nutzen.

gc Die Kosten von klimawandelbedingten Katastrophen

Extreme Wetterereignisse und anhaltende Durren wirken sich sowohl direkt als auch indirekt auf den Lebensunterhalt
Einzelner und die Wirtschaft insgesamt aus — schlieBlich ist beides in hohem MafBe von der Wasserversorgung abhdngig.

DUrren und ausgeprdgte Hitzewellen gefahrden die offentliche Wasserversorgung, wirken sich negativ auf die Biodiversitat
aus, schadigen die Infrastruktur, sind gesundheitsschddlich und dampfen die Energieerzeugung. AuBerdem steigt die
Stromnachfrage in solchen Phasen in der Regel, weil mehr Klimaanlagen laufen bzw. die Anlagen hoher gestellt werden.
Dies kann zu Dominoeffekten im gesamten Wirtschaftssystem flhren.

Im Zeitraum von 1980 bis 2021 verursachten klimawandelbedingte Katastrophen in den USA im Durchschnitt jedes Jahr
Kosten in Hohe von 45,4 Milliarden US-Dollar.?

In den Jahren 2020 und 2021 kam es laut den National Centers for Environmental Information zu dreif3ig
Einzelkatastrophen, die jeweils zu Verlusten von mindestens einer Milliarde US-Dollar fihrten. Dabei kamen knapp 600
Menschen ums Leben, und insgesamt mussten Gber 128 Milliarden US-Dollar aufgewendet werden *

Ereignisse in den USA, die in den Jahren 2020 und 2021 zu
Schaden von jeweils mindestens einer Milliarde US-Dollar

(VPI-bereinigt) fuhrten

Art der Katastrophe Ereignisse Gesamtkosten Anteil an den Gesamtkosten Todesfdlle
Dirre 2 $4.6B 3.7% 183
Uberschwemmung 2 $2.4B 1.9% 7
Sturm 17 $41.4B 32.3% 99
Tropischer Wirbelsturm 7 $42.3B 33.0% 86
Brdnde 1 $17.1B 13.3% 46
Wintersturm 1 $20.4B 15.9% 172
Alle Katastrophen 30 $128.3B 100.0% 593

Quelle: NOAA National Centers for Environmental Information (NCEI) U.S. Billion-Dollar Weather and Climate Disasters (2021).
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Weltweit waren im Zeitraum von 1970 bis 2019 insgesamt 74% aller gemeldeten wirtschaftlichen Verluste auf Klima- oder
Wasserrisiken zurlckzufuhren.®

°c Allianz Global Investors: Ein Beitrag zur Losung der zunehmenden Probleme infolge von
Woasserknappheit

Wir interessieren uns fur Unternehmen, deren Losungen es ermaoglichen, ein knapperes Wasserangebot effizienter zu nutzen.
Klimawandelbedingte Dirren erfordern umfangreiche und langfristige UmweltschutzmaBnahmen. Dabei kdnnen
Unternehmen, mit deren Technologien die Landwirtschaft Wasser effizienter nutzen kann, einen wichtigen Beitrag leisten.
Kreisberegnungs- und Tropfchenbewdsserungsanlagen kdnnen die Wassereffizienz betrdchtlich steigern; im Falle von
Kreisberegnungsanlagen kann Wasser um bis zu 95% effizienter genutzt werden.

AllianzGl identifiziert und investiert laufend in innovative Unternehmen, die dazu beitragen, die Effizienz und Nachhaltigkeit von
Bewdsserungssystemen zu verbessern und wertvolle Ressourcen zu bewahren, sowie in Unternehmen aus dem Agrarsektor, die
es Landwirten ermaoglichen, den Wasserverbrauch beim Anbau von Obst, Nissen und GemUse deutlich zu verringern.
AuBerhalb der Landwirtschaft sind Verbesserungen beim Abwassermanagement und bei der Abwasseraufbereitung von
Bedeutung. Zahlreiche von uns gehaltene Unternehmen bieten auf diesen Gebieten branchenweit fihrende Losungen an. Wir
suchen auch weiterhin nach solchen Unternehmen und lenken so Kapital in die Losung der drdngendsten okologischen und
sozialen Probleme im Wassersektor.

1 https://science.howstuffworks.com/nature/natural-disasters/western-us-drought-news.htm
2

https://eu.azcentral.com/story/news/local/arizona-environment/2021/04/30/arizona-preparing-cutbacks-colorado-river-water-amid-drought /7401706002

3 https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-07-01/summer-is-already-off-to-a-wild-start-because-of-climate-change

4 https://www.ncdc.noaa.gov/billions/summary-stats

5 https://publicwmo.int/en/media/press-release/water-related-hazards-dominate-disasters-past-50-years

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Ertrdge daraus kénnen sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag
gegebenenfalls nicht in voller Héhe zuriick. So konnen internationale politische und wirtschaftliche Entwicklungen, WassereinsparungsmaBnahmen,
der Erfolg von Explorationsvorhaben, Rohstoffpreise sowie Steuern und sonstige staatliche Vorschriften den Wert von Investitionen im Wassersektor
erheblich negativ beeintrdchtigen. Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere kénnen fir Investoren verschiedene Risiken beinhalten, einschlieBlich
—jedoch nicht ausschlieBlich — Kreditwirdigkeits-, Zins-, Liquiditdtsrisiko und Risiko eingeschrdnkter Flexibilitat. Verdnderungen des wirtschaftlichen
Umfelds und der Marktbedingungen kénnen diese Risiken beeinflussen, was sich negativ auf den Wert der Investitionen auswirken kann. In Zeiten
steigender Nominalzinsen werden die Werte der festverzinslichen Wertpapiere (auch Short-Positionen in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere) im
Allgemeinen voraussichtlich zurlickgehen. Umgekehrt werden in Zeiten sinkender Zinsen die Werte der festverzinslichen Wertpapiere im Allgemeinen
voraussichtlich steigen. Liquiditdtsrisiken konnen moglicherweise dazu fihren, dass Kontoauszahlungen oder -riickzahlungen nur mit Verzogerung oder
gar nicht moglich sind. Die Volatilitat der Preise fir Fondsanteilwerte kann erhoht oder sogar stark erhoht sein. Die friihere Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fUr kiinftige Ergebnisse. Wenn die Wdhrung, in der die frihere Wertentwicklung dargestellt wird, von der Heimatwdhrung des
Anlegers abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen hoher oder niedriger
sein kann, wenn sie in die lokale Wdhrung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder
Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder VerduBerung von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin
beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind moglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verflgbar.
Diese Information darf nur im Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangehdrige der USA oder dort wohnhafte Personen
verteilt werden. Die darin beschriebenen Anlagemaoglichkeiten berlcksichtigen nicht die Anlageziele, finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder
besondere BedUrfnisse einer einzelnen Person und sind nicht garantiert. Die dargestellten Einschdtzungen und Meinungen sind die des Herausgebers
und/oder verbundener Unternehmen zum Veroffentlichungszeitpunkt und kénnen sich — ohne Mitteilung dartber — dndern. Die verwendeten Daten
stammen aus verschiedenen Quellen und wurden zum Veroffentlichungszeitpunkt als korrekt und verldsslich bewertet. Bestehende oder zuklnftige
Angebots- oder Vertragsbedingungen genieBen Vorrang. Die Vervielfdltigung, Veroffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in jedweder Form ist
nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors GmbH explizit gestattet.

Flr Investoren in Europa (exklusive Schweiz)

Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Grindungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen
in deutscher Sprache sind kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhdltlich.
Osterreichische Investoren konnen zusdtzlich die 6sterreichische Informationsstelle Allianz Investmentbank AG, Hietzinger Kai 101-105, A-1130 Wien
kontaktieren. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfdltig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung
herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschrdnkter Haftung, gegriindet in
Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42—-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (www.bafin.de). Allianz Global Investors GmbH hat eine Zweigniederlassung errichtet in GroBbritannien,
Frankreich, Italien, Spanien, Luxemburg, Schweden, Belgien und in den Niederlanden. Die Kontaktdaten sowie Informationen zur lokalen Regulierung
sind hier (www.allianzgi.com/Info) verfligbar.

Fir Investoren in der Schweiz
Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Grindungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und wesentliche Anlegerinformationen
sind kostenlos bei dem Herausgeber, dem flr den Fonds benannten Vertreter in der Schweiz sowie der Zahlstelle BNP Paribas Securities Services, Paris,
Niederlassung Zurich, Selnaustrasse 16, CH-8002 Ztirich postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhdltlich. Bitte
lesen Sie diese alleinverbindlichen Unterlagen sorgfdltig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung, herausgegeben von Allianz
Global Investors (Schweiz) AG, einer 100%igen Tochtergesellschaft der Allianz Global Investors GmbH.
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